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Afgjort den 24. juni 2005.

Forelagt for og behandlet af Finansudvalget som fortroligt Akt L (2004-05, 2. samling).

42
Transport- og Energiministeriet. Kgbenhavn, den 7. juni 2005.

a. Transport- og Energiministeriet anmoder hermed om Finansudvalgets tilslutning til, at:

— Overdrage 22 % af aktierne i Post Danmark A/S til Post Invest S.A. (et selskab administrerct
af CVC Capital Partners) til en pris pa 1.270 mio. kr. pa grundlag af en med kgber indgdet
betinget salgs- og kgbsaftale samt aktiona@roverenskomst.

— Overdrage 3 % af aktierne i Post Danmark A/S til Post Danmark A/S til en pris pa 173 mio.
kr. med henblik pa etablering af et medarbejderaktieprogram samt et incitamentsprogram
for Post Danmark-koncernens ledelse.

— Staten som et led i aftalen stiller garantier over for kgber angdende visse kendte forhold ved-
rgrende bl.a. fire verserende statsstgttesager samt for konkurrenceforhold, herunder ukendte
statsstgttesager, miljg- og skatteforhold, som ikke har varet kendt af kgber ved indgéelsen
af salgs- og kgbsaftalen.

— Staten som led i aftalen giver Post Invest S.A. en forkgbsret i det tilfzlde, hvor staten pa et
senere tidspunkt matte beslutte at selge yderligere aktier.

— Staten som et led i aftalen giver Post Invest S.A. en ret til at krave, at staten tilbagekaber sel-
skabets aktiepost (put option), sdfremt Post Invest S.A. 5 ar efter, at aktionzroverenskom-
sten er tradt i kraft, ikke er blevet tilbudt at kgbe yderligere aktier i Post Danmark A/S i et
sddant omfang, at statens ejerandel kan reduceres til mindre end 47 % af aktierne.

— Staten indgér aftale med de banker, der medfinansicrer Post Invest’s aktiekgb, om banker-
nes eventuelle udgvelse af deres panterettigheder til Post Invest S.A.’s aktier i Post Dan-
mark A/S med respckt af aktionzroverenskomsten. Disse aktier pantszttes sdledes af Post
Invest S.A. til en rekke allerede godkendte banker.

— Transport- og Energiministeriet ud af salgsprovenuet kompenseres for udgifterne afholdt til
finansiel og juridisk radgivning i forbindelse med salget.

Den samlede pris for 25 % af aktierne i Post Danmark A/S udggr 1.443 mio. kr. Prisen er
bascret pé, at Post Danmark A/S forud for aktiesalget udbetaler et ekstraordinart udbytte pa
451 mio. kr. til staten. Det samlede provenu for staten udggr sdledes 1.894 mio. kr. Provenuet
fra salget, med fradrag fra ovenn@vnte udgifter til finansiel og juridisk rdgivning, tilfalder
statskassen.

Aktstykket bedes behandlet fortroligt. Fortroligheden ophaves, nér salgs- og kgbsaftalen
er fuldt gennemfort.

b. I medfgr af Lov nr. 409 af 6. juni 2002 om Post Danmark A/S er transport- og energimi-
nisteren (tidligere trafikministeren) bemyndiget til at saelge op til 25 % af aktierne i Post Dan-
mark A/S. Loven indeholder tillige en bemyndigelse til, at der i forbindclse med et salg kan
oprettes et medarbejderaktieprogram.

Pé den baggrund blev der i 2003 gennemfgrt en analyse af mulighederne for en delvis pri-
vatisering af Post Danmark A/S. Analysen anbefalede, at der blev sggt gennemfgrt et salg til
enten en strategisk investor eller en finansiel investor.
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En salgsproces blev derfor igangsat i juni 2004, hvilket har fgrt til, at der nu er indgéet en
betinget salgs- og kgbsaftale med selskabet Post Invest S.A., der er et selskab hjemmchgrende
i Luxembourg, som CVC Capital Partners har oprettet til formalet. CVC Capital Partners er
en Europas stgrste kapitalfonde og har en betydelig erfaring og viden om selskabsledelse og
udvikling.

CVC Capital Partners blev valgt p& baggrund af en samlct vurdering af pris og vilkar i de
i alt tre endelige bud, der blev modtaget. CVC Capital Partners tilbed sdvel den hgjeste pris
som de for staten mest fordelagtige vilkar.

Den betingede salgs- og kgbsaftale samt den tilhgrende aktionzroverenskomst mellem
Transport- og Energiministeriet og Post Invest S.A. blev indgéet den 7. juni 2005 og er betinget
af Finansudvalgets samt konkurrencemyndighedernes godkendclse samt af, at der udbetales et
ekstraordinzrt udbytte pa 451 mio. kr. Det er aftalt mellem parterne, at salgs- og kgbsaftalen
bortfalder, hvis handlen ikke er endcligt afsluttet senest den 7. december 2005, medmindre par-
terne enes om en senere dato.

I det fglgende gennemgas hovedelementerne i salgs- og kgbsaftalen og den tilhgrende ak-
tionaroverenskomst.

Stprrelsen af den solgte aktiepost og program for medarbejderaktier

Post Invest S.A. kgber 22 % af aktierne 1 Post Danmark A/S af staten.

Herudover kgber Post Danmark A/S 3 % af statens aktier i Post Danmark A/S til samme
pris pr. aktie, som Post Invest S.A. betaler.

Af disse 3 % vil 2,5 % blive tilbudt medarbejderne i Post Danmark-koncernen (dvs. inklu-
sive datterselskaber) som led i et medarbejderaktieprogram. Medarbejderne vil blive tilbudt at
kgbe aktier til en favgrkurs, som udggr 40 % af den pris pr. aktie, som Post Invest S.A. betaler.
En rabat pa 60 % til medarbejderne er pd niveau med de rabatter, der er blevet tilbudt ved de
medarbejderaktieprogrammer, der blev etableret ved privatiseringerne af Kgbenhavns Luft-
havne A/S og Tele Danmark A/S.

De resterende 0,5 % af akticrne vil blive reserveret til et incitamentsprogram for ledelsen.
De nzrmere rammer for incitamentsprogrammet vil blive fastsat af bestyrelsen for Post Dan-
mark A/S, idet der l&gges op til, at ca. 15-50 personer i ledelsen bliver tilbudt disse aktier, og
at programmet ctableres under fglgende betingelser: For det fgrste skal ledelsen kgbe akticrne
til samme kurs som den kurs, Post Invest S.A. betaler, eller ved et scnere kgb til en fair mar-
kedspris. For det andet skal de aktier, som ledelsen erhverver, vare eksisterende aktier i Post
Danmark A/S. Staten vil sdledes ogsa efter etableringen af et sddant program eje 75 % af ak-
tierne i Post Danmark A/S.

Indfgrelsen af et sddant program har varet et krav fra CVC Capital Partners. Selv om det
er fgrste gang staten medvirker til etablering af et sddant program ved en delvis privatisering,
er det vurderingen, at de opstillede betingelser vil betyde, at incitamentsprogrammct er rimeligt.

Pris og ekstraordineert udbytte

Prisen for aktierne er baseret pa en vardi af 100 % af et gzeldfrit Post Danmark A/S pa 8.416
mio. kr. Herfra skal trekkes Post Danmark A/S’ nettogaeld, som er opgjort til 2.643 mio. kr.
Veardicn af 100 % af aktierne i Post Danmark A/S fastsettes herefter til 5.773 mio. kr.

Post Invest S.A. betaler 1.270 mio. kr. for 22 9% og Post Danmark A/S 173 mio. kr. for 3 %
af aktierne i Post Danmark A/S. Belgbene er faste og indeholder rente til og med datoen for
aftalernes genncmfgrelse. Kgbesummen vurderes af statens finansielle rddgiver, NM Roth-
schild & Sons, at vaere en attraktiv pris.

Prisen er endvidere baseret pa, at staten umiddelbart forinden akticsalget modtager et eks-
traordinzert udbytte pa 451 mio. kr., siledes at Post Danmark A/S betaler i alt 750 mio. kr. i
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udbytte i 2005, idet der allerede er udloddet et ordinzrt udbytte pa 299 mio. kr. Udbetaling af
ekstraordinzrt udbytte skal besluttes af bestyrelsen.

Det samlede provenu til staten i tilknytning til aktiesalget er séledes:

Post Invest S.A.S K@D af 22 Tt 1.270 mio. kr.
Post Danmark A/S’ kgb af 3 %: aktierne:.....ccovvevevrecciivvreeercecreeienen, 173 mio. kr.
Ekstraordinrt udbYtie: .......ccooueiiereimeiiiieirecntecerencetseee e 451 mio. kr.
| O ) L OO RO 1.894 mio. kr.

Fremtidig udbyttepolitik
I aktionzroverenskomsten mellem Transport- og Energiministeriet og Post Invest S.A. er
der aftalt en fremtidig udbyttepolitik for Post Danmark A/S. Saledes vil det fremover blive til-
strabt, at Post Danmark A/S betaler 75 % af det arlige resultat efter skat i udbytte. Et udbytte
pa 75 % betales dog kun, hvis:
— Udbyttebetalingen ikke umuligggr en forsvarlig implementering af Post Danmark A/S’ for-
retningsplan
— Post Danmark A/S’ soliditet fgr udbyttebetalingen mindst udger 30 %
— Udbyttebetalingen ikke betyder, at Post Danmark A/S ma misligholde sine 14n eller andre fi-
nansielle instrumenter.

Indestdelser fra staten

[ salgs- og kgbsaftalen afgiver staten en rekke garantier over for Post Invest S.A. vedrg-
rende Post Danmark-koncernens gkonomiske forhold.

Garantierne er inddelt i to hovedgrupper:

— Almindelige garantier
— Serlige garantier

I. Almindelige garanticr
De almindelige garantier kan deles op i:

i. Garantier vedrgrende konkurrenceretsforhold (inkl. ukendte statsstgttekrav)
ii. Garantier vedrgrende skat og miljg
iii. Pvrige garantier

ad i)

Disse garantier vedrgrer krav fra konkurrencesager, herunder ukendte statsstgttekrav, der
vedrgrer perioden forud for CVC’s kgb af en aktiepost i Post Danmark A/S. Disse garanticr
Ipber i 10 ar.

ad ii)

Disse garantier bchandles typisk sarskilt ved salg af virksomheder.

I henhold til garantien vedrgrende skat indestér staten for, at de oplysninger om skattefor-
hold, som kgber har modtaget, cr korrekte, samt at der ikke skal betales yderligere skatter end
opgjort i regnskaberne for Post Danmark-koncernen vedrgrende perioden forud for 31. decem-
ber 2004. Garantien forzldes i henhold til forzeldelsesfristerne i den pdgzldende skattelovgiv-
ning.

I henhold til garantierne vedrgrende miljgforhold indestéar staten bl.a. for, at Post Danmark-
koncernen, s vidt staten er bekendt, i al vasentlighed overholder miljglovgivningen, og at in-
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gen af koncernens ejendomme er forurenede i et sddant omfang, at koncernen ikke kan udfgre
dens normale virksomhed. Garantierne forzldes 5 ir efter, at aktiesalget er effektueret.

ad iii)
Sadanne garantier vedrgrer eksempelvis, at

— Staten har bemyndigelse, raderet over og adkomst til aktierne i Post Danmark A/S

— Regnskabet for 2004 overholder regnskabslovgivningen

— Post Danmark-koncernen overholder alle vasentlige aftaler

— Post Danmark-koncernens overenskomster i al vasentlighed er i overensstemmelse med
normal praksis pa de relevante arbejdsmarkeder, og at koncernen overholder sine forplig-
telser i forhold til den relevante lovgivning og overenskomster.

— Post Danmark A/S’ produktionsapparat i al vasentlighed er operativt og fri for fejl.

II. S=rlige garantier

De szrlige garantier vedrgrer visse kendte, herunder de fire statsstgttesager, der kunne fgre
1l tilbagebetalingskrav imod Post Danmark A/S. Hvis Post Danmark A/S mod forventning bli-
ver dgmt til at tilbagebetale ulovlig statsstgtte, skal staten kompensere CVC - pro rata — for
det gkonomiske tab, Post Danmark lider, og dermed den forringelse af Post Danmark A/S’ vaer-
di, tilbagebetalingskravet medfgrer.

Ved at give en sidan garanti sikres det, at CVC betaler for vardien af aktierne i Post Dan-
mark uafthengigt af udfaldet af statsstgttesagerne. Principperne for garantierne vedrgrende visse
kendte krav og for ukendte statsstgttekrav har vaeret dreftet uformelt med Kommissionen, der
skriftligt har redegjort for de betingelser, som ifglge Kommissionen skal vare opfyldt, hvis ga-
rantier, der dekker ukendte statsstgttekrav, skal kunne anses for at vare i overensstemmelse
med EU-retten. De af Kommissionen stillede betingelser er alle opfyldt i relation til de aftalte
garantier.

Staten er under ovennavnte garantier forpligtet til at friholde Post Invest S.A. for tab, som
Post Invest S.A. métte lide.

Der er dog aftalt en reekke begrensninger i forhold til de krav, Post Invest S.A. métte vare
berettiget til at rejse mod staten under garantierne, herunder minimums- og maksimumsgran-
ser.

For alle garantierne, bortset fra garantierne vedrgrende skattemassige forhold og de kendte
krav, gzlder, at kun enkeltkrav over 1 mio. kr. medtages, og at de samlede krav under garan-
tierne skal overstige 10 mio. kr., fgr det kan udlgse kompensation til Post Invest S.A.

For alle garantierne galder, at den samlede kompensation til Post Invest S.A. aldrig kan
overstige kgbesummen. Derudover kan der under garantierne vedrgrende miljgforhold samt de
gvrige normale garantier ikke udlgses kompensation til Post Invest S.A., der overstiger 25 %
af kgbesummen.

Garanticrne vedrgrende Post Danmark-koncernens regnskaber m.v. udlgber som nzvnt den
30. april 2007, mens garantierne vedrgrende miljgforhold udlgber efter 5 ar og garantierne ved-
rgrende ukendte konkurrence- og statsstgttekrav efter 10 ar. Hertil kommer, at garantierne ved-
rgrende skat fglger foreldelsesfristerne i skattelovgivningen, mens garantierne vedrgrende de
kendte krav, herunder statsstgttesagerne, samt garantierne vedrgrende statens rdderet over de
overdragne aktier ikke har nogen forzldelsesfrist.

Statens garantier er endvidere, med undtagelse af garantierne vedrgrende de kendte krav,
herunder statsstgttesagerne, begrenset af det sdkaldte disclosure-princip. Princippet indeberer,
at Post Invest S.A. ikke kan paberdbe sig garantierne, hvis oplysninger om grundlaget for mu-
lige krav har varet gjort tilgengelige for Post Invest S.A. i forbindelse med salgsprocessen og
Post Invest S.A. med rimelighed har kunnet konstatere grundlaget for kravene.
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Indflydelse til Post Invest S.A. i aktioneeroverenskomsten

Post Invest S.A. far gennem aktionzroverenskomsten en raekke rettigheder.
For det forste far Post Invest S.A. ret til repraesentation i Post Danmark A/S’ bestyrelse.
Bestyrelsen vil bestd af otte generalforsamlingsvalgte medlemmer og fire medarbejdervalgte.
Af de otte generalforsamlingsvalgte medlemmer vil Post Invest S.A. have ret til at indstille to,
herunder nzstformanden, mens staten har ret til at indstille seks, herunder formanden.
Ved beslutninger i bestyrelsen er formandens stemme i tilflde af stemmelighed afggrende.
Dette samt sammensatningen af bestyrelsen sikrer, at de af staten indstillede bestyrelsesmed-
lemmer stemmemassigt har flertal i bestyrelsen, hvilket er afggrende for, at staten kan forpligte
‘ de tilbagevarende tjenestemand til fortsat at lade sig beskaftige i Post Danmark A/S.
| For det andet tildeles Post Invest S.A., s l&nge selskabet ejer mindst 10 % af aktierne, ve-
| toret i forhold til en rekke serligt vigtige beslutninger i Post Danmark A/S' bestyrelse sével
| som pd selskabets generalforsamling. Det drejer sig bl.a. om beslutninger vedrgrende:

— Zndringer af Post Danmark A/S’ formal.

— Visse andre vedtzgtsandringer.

— Fusion eller spaltning af Post Danmark A/S.

— Vasentlige &ndringer i forretningsplanen.

— Vedtagelse af budgetter.

— Investeringer pd mere end 10 mio. kr. (100 mio. kr. p& kumuleret basis), som ikke er angivet
i budgettet.

— Indgaelse af eller afslutning af vasentlige joint venture-aftaler.

— Fustion, spaltning eller likvidation af datterselskaber.

Staten har dog fortsat mulighed for — sével ved generalforsamlings- som ved bestyrelses-
beslutning — at gennemtvinge en beslutning, selv hvis Post Invest S.A. eller den af Post Invest
S.A. indstillede nastformand har nedlagt veto herimod. Dermed har staten den kontrol, der na-
turligt falger af at vaere majoritetsaktionar, og som er ngdvendig for at kunne forpligte de til-
bagevarende tjcnestemand til fortsat at arbejde 1 Post Danmark A/S.

Hvis staten imidlertid vaelger at genncmtvinge en beslutning mod Post Invest S.A. eller
nzstformandens veto, har Post Invest S.A. ret til at forlange, at staten tilbagekgber Post Invests
aktiepost til fair markedspris, som ultimativt fastsettes af en uathangig ridgiver med udgangs-
punkt i en rakke betingelser, som fremgér af aktionzroverenskomsten.

Ingen af parterne er forpligtet til at foretage yderligere kapitalindskud i Post Danmark A/S.

Lock-up og put option for Post Invest S.A.

Det fremgér af aktionzroverenskomsten, at Post Invest S.A. er forpligtet til i mindst 3 &r
(lock-up-perioden) at beholde de aktier, der kgbes nu, men star herefter frit til at slge til anden
side, dog séledes at staten er tillagt forkgbsret. I en s&dan situation har staten ret til at godkende
kgberen, som indtrader i Post Invests stilling i henhold til aktionazroverenskomsten.

I henhold til aktionzroverenskomsten far Post Invest S.A. desuden en ret til at kraeve, at
staten tilbagekgber Post Invests aktiepost (en put option) til fair markedsverdi, sdfremt Post
Invest S.A. 5 &r efter, at aktion®roverenskomsten er tradt i kraft, ikke er blevet tilbudt at kgbe
yderligere aktier i Post Danmark A/S. Konkret far Post Invest S.A. put optionen, hvis staten
(i) ikke har @ndret lov om Post Danmark A/S, sdledes at statens aktiepost kan reduceres til under
47 %, eller (ii) ikke har tilbudt Post Invest S.A. at kgbe s mange aktier, at statens ejerandel
kan reduceres til mindre end 47 %.

Det skal bemerkes, at det har veret et krav fra CVC Capital Partners at opnd denne mu-
lighed for at kunne afvikle investeringen i Post Danmark A/S igen, sdfremt Post Invest S.A.
ikke inden for 5 &r har faet mulighed for at blive majoritetsaktionar. Tilsvarende krav var i
gvrigt rejst af de gvrige interesserede kgbere, hvilket skal ses i lyset af, at mindretalsaktieposter
generelt ikke anses for serligt likvide.
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Salg af yderligere aktier i Post Danmark A/S

Et salg af yderligere aktier i Post Danmark A/S vil forudsztte en &ndring af lov om Post
Danmark A/S, idet loven kun bemyndiger et salg af op til 25 % af aktierne. I den forbindelse
bemarkes, at de resterende ca. 350 tjenestemand 1 Post Danmark A/S ikke vil kunne forpligtes
til fortsat at arbejde i selskabet, hvis statens ejerandel nedbringes yderligere, og i givet fald vil
kunne kreve sig afskediget med radighedslgn.

Denne problemstilling vil i givet fald skulle hdndteres ved en senere beslutning om at szlge
yderligere aktier. Uagtet der ikke med den galdende lovgivning vil kunne szlges yderligere
aktier i Post Danmark A/S, indeholder aktion®roverenskomsten en rakke mekanismer, der trz-
der i kraft, séfremt et salg af yderligere aktier besluttes p et senere tidspunkt.

Safremt staten beslutter sig for at slge yderligere aktier i Post Danmark A/S, har Post In-
vest S.A. en forkgbsret og skal derfor tilbydes akticrne fgrst.

I givet fald skal staten og Post Invest S.A. hver afgive et prisforslag. Statens prisforsiag
defineres som salgspris og Post Invest S.A.’s prisforslag som kgbspris. Den pris, som aktierne
rent faktisk handles til, defineres som transaktionsprisen.

i. Hvis forskellen mellem salgsprisen og kgbsprisen er mindre end 10 %, fastleegges trans-
aktionsprisen som gennemsnittet af de to prisforslag, og parterne er forpligtet til at hand-
le til denne pris.

ii. Hvis kgbsprisen er lig med eller hgjere end salgsprisen, er parterne forpligtet til at handle
til kgbsprisen, der dermed bliver transaktionsprisen.

iii. Hvis kgbsprisen er lavere end 90 % af salgsprisen, udpeger parterne en uafthengig fi-
nansicl ridgiver, som skal fastsatte en fair markedspris, der skal ligge i intervallet mel-
lem salgsprisen og kgbsprisen.

Parterne kan herefter vaelge at handle til den fair markedspris, som den uafhangige finan-
sielle rddgiver har fastlagt. Hvis Post Invest S.A. ikke gnsker at kgbe aktier til fair markedspris,
kan staten valge at sgge at selge til anden side. S&fremt et sddant aktiesalg vil reducere statens
cjerandel fra mere end 50 % af aktierne til 50 % eller derunder, kan staten krave, at Post Invest
S.A. (med)szlger sine aktier til den kgbcr, staten indgér aftale med, hvis prisen mindst svarer
til fair markedspris eller i gvrigt opfylder visse priskriterier. Ligeledes kan Post Invest S.A. i
denne situation krave, at den kgber, staten indgér aftale med, ogsa skal kgbe Post Invest S.A.s
aktier.

Hvis staten ikke kan finde en anden kgber, der er villig til at betale det hgjeste af fair mar-
kedspris og de anfgrte gvrige priskriterier inden 6 méneder efter, at processen vedrgrende Post
Invests forkgbsret er pabegyndt, har Post Invest S.A. ret til at matche den pris, den anden kgber
har tilbudt. Staten vil dog ikke vare forpligtet til at sige aktierne i denne situation.

Som bilag til aktionzroverenskomsten er medtaget detaljerede rammer for de aktieover-
dragelsesaftaler, som staten og Post Invest S.A. skal benytte, séfremt parterne senere indgér
aftale om kgb og salg af aktier i Post Danmark A/S.

For at undga en situation, hvor Post Invest S.A. ikke gnsker at kgbe flere aktier og der ikke
kan opnis enighed med en anden kgber om et aktiesalg, har staten ret til at forlange Post Dan-
mark A/S bgrsnoteret, dog tidligst efter 3 ar. Staten er saledes sikret adgang til at kunne udbyde
yderligere aktier til salg.

Séafremt staten ved et eventuelt naste aktiesalg métte gnske at beholde en mindretalsaktie-
post i Post Danmark A/S, vil staten som udgangspunkt automatisk overtage de samme min-
dretalsrettigheder som dem, Post Invest S.A. far ved det forestaende aktiesalg. Dog vil Post
Invest S.A. aldrig kunne krave, at staten szlger sin resterende aktiepost.

Med disse mekanismer vurderes der at vare taget hgjde for de situationer, der narliggende
vil kunne opsta ved fremtidige aktiesalg, og at der for staten er tale om tilfredsstillende 1gs-
ninger, der giver staten fleksibilitet i forhold til senere aktiesalg, uden at staten kan tvinges til
at athende aktier.
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Sanktioner ved overtreedelse af aktioneroverenskomsten

Hvis Post Invest S.A. misligholder aktion®roverenskomsten vasentligt, kan staten krave,
at Post Invest S.A. szlger sine aktier til staten til fair markedspris.

Hvis staten misligholder aktionzroverenskomsten vasentligt, kan Post Invest S.A. kreve,
at staten kdber Post Invests aktier til fair markedspris.

I begge situationer kan den forurettede part endvidere kraeve erstatning for lidt tab i henhold
til dansk rets almindelige regler herom.

Information fra selskabet til aktionererne

Med salget af aktieposten til Post Invest S.A. vil det blive ngdvendigt at foretage en rekke
@ndringer i vedtzgterne for Post Danmark A/S samt 1 bestyrelsens forretningsorden.

Ud over de bestemmelser, der bl.a. vedrgrer bestyrelsens sammensa&tning, jf. ovenfor, vil
relationerne mellem Transport- og Energiministeriet og Post Danmark A/S skulle justeres.

I dag, hvor staten ejer 100 % af aktierne i Post Danmark A/S, afholdes der kvartalsmgder
mellem transport- og energiministeren og bestyrelsesformanden om udviklingen i selskabet.
Derudover skal bestyrelsen efter et ikke-overraskelsesprincip informere transport- og cnergi-
ministeren om vasentlige handclser.

Efter salget af aktier til Post Invest S.A. og etableringen af medarbejderprogrammet vil der
vere flere aktionerer (méske over 20.000) i Post Danmark A/S, hvorfor denne model ikke kan
opretholdes af hensyn til aktieselskabslovgivningens krav om ligebehandling af aktionzrerne.

Det indebaerer dog ikke, at der ingen kommunikation kan vare mellem selskabet og ho-
vedaktionzrerne. Det vil sdledes vere muligt, at formanden eller formandskabet aflegger ho-
vedaktionzrerne besag i forbindelse med offentligggrelsen af kvartalsregnskaber, &rsrapporter
m.v.

Bestyrelsen kan desuden i det konkrete tilfzlde beslutte — safremt det er i selskabets inte-
resse — at kontakte hovedaktionarerne, safremt der opstar szrlige situationer, som man gnsker
at oricntere disse om.

Udgifter til finansiel og juridisk rddgivning

Transport- og Energiministeriet har i forbindelse med aktiesalget afholdt udgifter til finan-
siel sdvel som juridisk rddgivning. Der sgges om tilslutning til, at Transport- og Energimini-
steriet kompenseres for disse udgifter ud af salgsprovenuet.

Statens finansielle radgiver, NM Rothschild & Sons, vil i henhold til kontrakten modtage
et honorar i stgrrelsesordenen 45 mio. kr.

Vedrgrende juridisk radgivning fra Kromann Reumert, Kammeradvokaten og White & Case
er der indtil nu afregnet 9 mio. kr., men de samlede udgifter til juridisk rddgivning vurderes
at ville udggre i stgrrelsesordenen 25 mio. kr.

De samlede udgifter anslis siledes at ville udggre ca. 70 mio. kr., men vil dog fgrst endeligt
kunne opggres, nér aftalen er endeligt gennemfgrt. De samlede faktisk afholdte udgifter optages
pa forslag til lov om tillegsbevilling for 2005.

Nettoprovenuet fra aktiesalget m.v. tilfalder statskassen.

De gkonomiske dispositioner kan specificeres siledes:

§ 28.11.66. Aktieudbytte m.v.:
40. Udbytte fra Post Danmark
Indtegt
67. Renteindtaegter og udbytter .......................... 451 mio. kr.
§ 28.11.67. Salg af statslige aktiver:
14. Salg af aktier i Post Danmark A/S
Udgift
14. Kgb af varer og tjenesteydelser....................... 70 mio. kr.
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Indtegt
86. Afhendelse og indfrielse af vardipapirer........... 1.443 mio. kr.
c. Aktstykket forelegges Finansudvalget, si salgs- og kgbsaftalen kan gennemfgres inden 7.
december 2005.
d. Europa-Kommissionen har uformelt godkendt principperne for de garantier, staten afgiver

vedrgrende de kendte krav, der eventuelt matte fglge af de verserende statsstgttesager, savel

som principperne for de garantier vedrgrende eventuelle ukendte konkurrence- og statsstgtte-

krav, der afgives i relation til Post Danmark-koncernen. Der vil blive ansggt om konkurrence-
myndighedemes godkendelse af salgs- og kgbsaftalen.

€. Med henvisning til ovenstdende anmoder Transport- og Energiministeriet om Finansudval-
gets tilslutning til, at:

— Overdrage 22 % af aktierne i Post Danmark A/S til Post Invest S.A. (et selskab administreret
af CVC Capital Partners) til en pris pd 1.270 mio. kr. pa grundlag af en med kgber indgéet
betinget salgs- og kgbsaftale samt aktionzroverenskomst.

— Overdrage 3 % af aktierne i Post Danmark A/S til Post Danmark A/S til en pris pa 173 mio.
kr. med henblik pa etableringen af et medarbejderaktieprogram samt et incitamentsprogram
for Post Danmark-koncernens ledelse.

— Staten som et led i aftalen stiller garantier over for kgber angaende visse kendte forhold ved-
rgrende bl.a. fire verserende statsstgttesager samt for konkurrenceforhold, herunder ukendte
statsstgttesager, miljg- og skatteforhold, som ikke har vaeret kendt af kgber ved indgaelsen
af salgs- og kebsaftalen.

— Staten som led i aftalen giver Post Invest S.A. en forkgbsret i det tilflde, hvor staten pa et
senere tidspunkt métte beslutte at szlge yderligere aktier.

— Staten som et led i aftalen giver Post Invest S.A. en ret til at krzve, at staten tilbagekaber sel-
skabets aktiepost (put option), safremt Post Invest S.A. 5 &r efter, at aktionzroverenskom-
sten er tradt i kraft, ikke cr blevet tilbudt at kgbe yderligere aktier i Post Danmark A/S i et
sddant omfang, at statens ejerandel kan reduceres til mindre end 47 % af aktierne.

— Staten indgér aftale med de banker, der medfinansierer Post Invests aktiekgb, om bankernes
eventuelle udgvelse af deres panterettigheder til Post Invests aktier i Post Danmark A/S med
respekt af aktionzroverenskomsten. Dissc aktier pantsattes saledes af Post Invest S.A. til en
rekke allerede godkendte banker.

— Transport- og Energiministeriet ud af salgsprovenuet kompenseres for udgifterne afholdt til
finansiel og juridisk rddgivning i forbindelse med salget.

Séledes, at der pa forslag til lov om tillegsbevilling for 2005 optages fglgende:
§ 28.11.66. Aktieudbytte m.v.:

Indtagt. . .oooeiniii 451 mio. kr.
§ 28.11.67. Salg af statslige aktiver:

Udgift. ..o 70 mio. kr.

Indtagt... ..o e 1.443 mio. kr.

Der anmodes samtidig om tilslutning til, at der pa forslag til lov om tilleegsbevilling for 2005
og efterfglgende finanslove optages fglgende tekstanmarkning under § 28 Transport- og Ener-
giministeriet:

Dispositionsrammer m.v.

Tekstanmarkning nr. 14 ad. 28.11.01 (ny tekstanmarkning)

Transport- og Energiministeriet bemyndiges i forbindelse med athandelsen af 22 % af ak-
tierne i Post Danmark A/S til over for Post Invest S.A. pa de i salgs- og kgbsaftalen aftalte
vilkar at indesta for Post Danmark-koncerncns regnskaber og produktionsapparat, miljg- og
skatteforhold, ukendte konkurrence- og statsstgttekrav, der vedrgrer perioden fgr gennemfd-
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relsen af Post Invest S.A.s kgb af aktieposten, samt en rackke kendte krav, herunder fire ver-
serende statsstgttesager, der involverer Post Danmark A/S, samt gvrige garantier i henhold til
aftalerne.

f. Finansministeriets tilslutning foreligger.

FLEMMING HANSEN
/ Michael Birch

Til Finansudvalget.




