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121

Finansministeriet. Kgbenhavn, den 21. marts 2006.

a.

Finansministeriet anmoder om Finansudvalgets tilslutning til at gennemfgre fusionen af

DONG A/S, Elsam A/S og Energi E2 A/S ved:

— at stemme pa generalforsamlingen i DONG A/S for en kapitaludvidelse pa op til nominelt
793,5 mio. kr. med henblik pa vederleggelse af visse aktionzrer i Elsam A/S og Energi E2
AJS,

— at indgé en aktionzroverenskomst vedrgrende ejerskabet til det fusionerede selskab med

--~samme-aktionarer i -Elsam-AiS-og-Enei"giE‘Z*A/S; der bl:a: indeholder bestemmelser-om;at— - -

staten er forpligtet til at s®lge 30 pct. af sine aktier ved bgrsintroduktionen af det fusionerede

selskab, og at de gvrige aktionarer far ret til at szlge deres aktier til staten for et belgb pé op

til godt 10,0 mia. kr., plus renter, sifremt det fusioncrede sclskab ikke er blevet bgrsnoteret

pr. 31. december 2008,
~ atindga en lock-up aftale vedrgrende afstielse af aktier i det fusionerede selskab med sam-

me aktionarer i Elsam A/S og Energi E2 A/S samt de finansielle institutioner, der skal va-

retage den planlagte bgrsnotering af det fusionerede selskab.

Vederleggelsen af aktionzrerne i Elsam A/S og Energi E2 A/S vil ske pa grundlag af byt-
teforhold baseret p& en verdianswttelse af 100 pct. af aktierne i DONG A/S til 27,1 mia. kr.,
100 pct. af aktierne i Elsam A/S til 28,0 mia. kr. og 100 pct. af aktierne i Energi E2 A/S til
16,8 mia. kr. Den samlede vardi af de nye aktier i DONG A/S kan pa den baggrund opggres
til godt 10,0 mia. kr.

Endvidere anmodes om tilslutning til, at Finansministeriet
~ overtager 50 pct. af aktiekapitalen i Nunaoil A/S fra DONG A/S til en pris pi 35,0 mio.kr.
— modtager en ekstraordinzr aktionerudlodning pa 35,0 mio.kr. i forbindelse med den ordi-

nare generalforsamling i DONG A/S.

Forslaget indebarer ikke merudgifter for staten i finansaret.

Baggrund

Narvarende aktstykke har til formal at skabe grundlaget for en fusion af DONG A/S med
en rzkke elselskaber.

Den 10. december 2004 indgik Elsam A/S, DONG A/S og finansministeren "Rammeaftale
for sammenlzgning af Elsam og DONG” med henblik pé at gennemfgre en fusion af de to sel-
skaber. Rammeaftalen indgik efterfglgende i Det Energipolitiske Udvalgs tilfgjelse til betenk-
ning over forslag til lov om ophavelse af lov om Dansk Olie og Naturgas A/S m.v. og anlzgslov
for naturgasforsyning og ®ndring af lov om etablering og benyttelse af en rgrledning til trans-
port af rdolie og kondensat (Det Energipolitiske Udvalg, L. 99 — Bilag 9 — Folketingsaret 2004-
05, 1. samling). Det fremgér af tilfgjelsen til betzenkningen, at udvalgets medlemmer, med und-
tagelse af Enhedslistens medlem, bemarker, at partierne bag aftalen af 7. oktober 2004 (om
vilkér for salg af aktier i DONG) helt kan tilslutte sig aftalen.

Inden Rammeaftalen kunne udmgntes, indgik en rzkke aktionazrer i Elsam A/S imidlertid
aftale med det svenske energiselskab Vattenfall AB om salg af deres aktier.

P4 den baggrund indgik DONG A/S i begyndelsen af februar 2005 aftaler med hver af de
resterende ni aktionzrer i Elsam A/S. I henhold til aftalerne kan otte af aktionzrerne valge
mellem enten at afhende deres aktier til DONG A/S mod kontant betaling eller — under for-
udsztning af finansministerens godkendelse — at bytte deres aktier i Elsam A/S til aktier i det
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fusionerede selskab. Den niende aktionzr, Sydvest Energi Net A/S, har i medfgr af deres aftale
alene mulighed for at szlge aktierne for kontanter.

Endvidere indgik DONG A/S i februar 2005 aftaler om kgb af elaktiviteterne i henholds-
vis Kgbenhavns Energi og Frederiksberg Forsyning samt med en rekke aktionarer i Energi
E2 A/S om kgb af deres aktier. Af disse aftaler vil alle p& nzr én blive afregnet kontant af
DONG A/S. Med SEAS Transmission A/S og NVE Netvirksomhed A/S, der tilsammen ejer
24,1 pct. af aktierne i Energi E2 A/S, blev det imidlertid aftalt, at de to selskaber — under for-
udsztning af finansministerens godkendelse — modtager betaling med aktier i det fusionerede
selskab.

Endelig indgik DONG A/S i juni 2005 en aftale med Vattenfall AB, hvorefter DONG
A/S kgber Vattenfall AB’s aktier i Elsam, mod at Vatttenfall AB overtager en rakke elpro-
duktionsaktiver fra Elsam A/S og Energi E2 A/S.

Implementeringen af disse aftaler har afventet Europakommissionens behandling af fusio-

e nen-DBen-14-marts 2006 meddelte Kommissionen; at den havde godkendt fusionen; idet DONG
A/S har accepteret at ville afhende naturgaslageret i L1. Torup og i de kommende &r at ville
bortauktionere en ma&ngde naturgas, svarende til ca. 10 pct. af det danske naturforbrug, pa nogle
nermere angivne vilkar. :

Dermed kan det nye, danskbaserede energiselskab etableres. Dette indebzrer, at DONG -
A/S i de kommende méneder vil afslutte de ovennavnte aftaler, hvor der er tale om kgb. For
sd vidt angdr de af aftalerne, hvor parterne har mulighed for at fa aktier i det fusionerede sel-
skab, er det en foruds®tning for aftalernes gennemfgrelse, at der gennemfgres en kapitaludvi-
delse 1 DONG A/S, der teknisk set bliver det fortsettende selskab.

Med henblik pa at gennemfgre kapitaludvidelsen er der mellem de mulige fremtidige ak-
tionzrer i det fusionerede selskab opniet enighed om en aktionzroverenskomst. Aktionzrover-
enskomsten har til formél at regulere aktionzrernes rettigheder og pligter i forhold til det fu-
sionerede selskab, jf. nedenfor.

Ud over staten, SEAS Transmission A/S og NVE Netvirksomhed A/S (SEAS-NVE) er
de mulige aktionzrer i det fusionerede selskab fglgende syv af de nuvarende aktionerer i
Elsam A/S: BOE Service A/S, Energi Horsens Net Holding A/S, ESS Net A/S, Galten El-
verk Net A/S, GEV Net A/S, Nyborg Elnet A/S og @stjysk Energi Net A/S. Det bemarkes,
at én af aktionzrerne i Elsam A/S — MES Net A/S — har besluttet at szlge alle sine aktier til
DONG A/S mod kontant betaling. Endvidere bemarkes, at Sydvest Energi Net A/S har ud-
trykt gnske om ogsa at blive medaktionzr i det fusionerede selskab, sifremt de kan kgbe
nogle af de aktier, som de @gvrige nuverende aktionerer i Elsam A/S ellers ville sxlge kon-
tant til DONG A/S. Det vil i givet fald vere en forudsztning, at Sydvest Energi Net A/S til-
slutter sig den allerede aftalte aktionzroverenskomst. Tilsammen benavnes disse nuvarende
aktionzrer i Elsam A/S i det fglgende som Elsam-aktionzrerne.

Sarligt angdende Nyborg Elnet A/S bemzrkes, at det ejes af Nyborg Kommune. Det for-
udszttes, at lov om oph&velse af lov om Dansk Olie og Naturgas m.v., hvori Folketinget til-
slutter til Rammeaftalen af 10. december 2004, betyder, at Nyborg Elnet A/S og dermed indi-
rekte Nyborg Kommune i hvert fald for en periode kan blive aktionzr i det fusionercde selskab.
Finansministeriet skal i gvrigt henvise til Folketingets behandling af transport- og energimini-
sterens lovforslag L 156 af 9. februar 2006 om @ndring af lov om elforsyning m.v., herunder
for sa vidt angar forholdet til elforsyningslovens § 37 om modregning i kommuners bloktilskud.

I udarbejdelsen af aktion@roverenskomsten har Finansministeriet taget udgangspunkt i
Rammeaftalen af 10. december 2004, og aktionzroverenskomsten gennemfgrer séledes den ved
Rammeaftalen aftalte fusion mellem Elsam A/S og DONG A/S. Dog har forlgbet efter indga-
elsen af Rammeaftalen betydet, at parterne er blevet enige om at afvige Rammeaftalen pé visse
punkter, hvor bestemmelserne ikke lengere gav mening, eller hvor bestemmelserne ikke l&n-

gere blev vurderet hensigtsmassige. Aktionzroverenskomsten er tillige tilpasset de vilkar, un-

der hvilke SEAS-NVE optages som aktionzr i det fusionerede selskab pa baggrund af den her-
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om mellem SEAS-NVE og DONG A/S i februar 2005 indgiede aftale, sdledes at ogsé grund-
laget for inddragelsen af Energi E2 A/S i fusionen er tilvejebragt.

I en pressemeddelelse udsendt den 16. marts af Bech-Bruun Advokatfirma pa vegne af 12
tidligere aktionzrer i Elsam A/S, der valgte at szlge deres aktieposter til Vattenfall AB i foraret
2005, er det oplyst, at de har besluttet at rejse krav mod et datterselskab af DONG A/S. Grund-
laget for kravet er pastiede tilsideszttelser af forkgbsretsbestemmelserne i Elsam A/S’ ved-
tegter i forbindelse DONG A/S’ kgb af aktieposter i EnergiGruppen Jylland A/S og EnergiMidt
A/S. DONG A/S har tidligere afvist, at der ved erhvervelserne er sket tilsideszttelse af for-
kgbsretsbestemmelserne. Problemstillingen angende forkgbsretsbestemmelserne i Elsam A/S’
vedtzgter er endvidere blevet vurderet af Kammeradvokaten i relation til kgbet af aktier i Ener-
giMidt A/S, jf. finansministerens svar pa spgrgsmal nr. S 5044 af 16. august 2004. Det varslede
krav forventes ikke at kunne forsinke etableringen af det nye danske energiselskab.

Kapitaludvidelsen

Med henblik pa at ovennaevnte parter kan blive aktionzrer i det fusionerede selskab, sgges
om tilslutning til, at der gennemfgres en kapitaludvidelse i DONG A/S pé op til nominelt 793,5
mio. kr. Kapitaludvidelsen vil muligggre, at der kan udstedes nye aktier i DONG A/S som be-
taling for parternes nuvarende aktieposter i henholdsvis Elsam A/S og Energi E2 A/S.

Den faktiske kapitaludvidelse kan blive mindre end det anfgrte, i det omfang de nuvarende
aktionzrer i Elsam A/S helt eller delvist valger at selge deres aktier kontant til DONG A/S
frem for at bytte dem til aktier i det fusionerede selskab, eller hvis Elsam A/S og/eller Energi
E2 A/S udlodder udbytte til deres aktionazrer fgr fusionen. Det er forventningen, at kapitalud-
videlsen bliver den maksimale eller tet ved den maksimale.

Safremt den maksimale kapitaludvidelse gennemfgres, vil aktickapitalen i DONG A/S gges
til nominelt ca. 2.937,1 mio. kr., idet den nuverende aktiekapital, der fuldt ud ejes af staten,
er nominelt 2.143,6 mio. kr. Statens ejerandel i det fusionerede selskab bliver i givet fald ca.
73,0 pct. SEAS-NVE vil fa en ejerandel pé ca. 10,9 pct., mens Elsam-aktion@rerne tilsammen
vil f& en ejerandel péa ca. 16,1 pct.

Disse ejerandele fremkommer som en konsekvens af de respektive parters nuvarende ejer-
andele af henholdsvis Elsam A/S, Energi E2 A/S og DONG A/S samt de verdier af de tre sel-
skaber, der 14 til grund for de af DONG A/S indgiede aftaler, dog séledes at der er foretaget
en justering for udbytte betalt af Energi E2 i 2005 og forventet betalt af DONG i 2006, jf. i
@vrigt nedenfor.

De anvendte vardier er derfor 28,0 mia. kr. for Elsam A/S, 16,8 mia. kr. for Energi E2
A/S og 27,1 mia. kr. for DONG A/S. Lagges disse verdier til grund kan den maksimale
vaerdi af de nye aktier opggres til ca. 10 mia. kr. S&fremt Elsam A/S og/eller Energi E2 A/S
beslutter at udlodde yderligere udbytte inden fusionen gennemfgrsel, vil der blive korrigeret
herfor.

P4 grundlag af disse vardier er der beregnet bytteforhold, der angiver verdien af én aktie
i Elsam A/S i forhold til én aktie i DONG A/S henholdsvis én aktie i Energi E2 A/S i forhold
til én aktic i DONG A/S, hvorved ovenstiende ejerandele fremkommer.

Den endelige fordeling af aktierne vil fgrst ligge fast, nir Elsam A/S og Energi E2 A/S har
besluttet, om og i hvilket omfang de gnsker at udlodde udbytte fgr fusionen, og nér Elsam-ak-
tionzrerne har besluttet, hvor mange aktier de gnsker at bytte til aktier i det fusionerede selskab.
Endvidere er det muligt, at der indbyrdes mellem Elsam-aktionzrerne vil ske aktieoverdragelser
inden fusionen, ligesom Sydvest Energi Net A/S som n&vnt har udtrykt gnske om at blive ak-
tioner i det fusionerede selskab i det omfang, nogle af de gvrige Elsam-aktionzrer ikke gnsker
at bytte alle deres aktier til aktier i det fusionerede selskab. Elsam-aktionzrerne skal i medfgr
af deres aftaler med DONG A/S have truffet disse beslutninger senest ved udgangen af marts.
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Afhangigt af disse beslutninger kan statens ejerandel i det fusionerede selskab blive hgjere,
men ikke mindre end de anferte ca. 73,0 pct.

Det er hensigten, at kapitaludvidelsen besluttes pa den ordinzre generalforsamling i DONG
AJS, der afholdes den 19. april 2006, hvorefter de nye aktier pé et passende tidspunkt vil blive
udstedt til de nye aktionzrer. Denne proces er valgt, fordi det ville vanskeligggre de gvrige
opgaver med at fusionere og integrere det nye selskab, s lenge der ikke er klarhed over ejer-
forholdene. Skulle det mod forventning vise sig, at ikke alle forudsztninger er opfyldt fgr fristen
for indkaldelse til den ordinzre generalforsamling, vil kapitaludvidelsen blive vedtaget hurtigst
muligt derefter.

Aktione@roverenskomsten

Med henblik pa at regulere rettigheder og pligter for aktionzrerne i det fusionerede selskab

—_———— e — ——er-dermellem-de-‘kommende-aktionzrer-opnéet-enighed-omen-aktionzroverenskomst, dervil—

blive indgéet, nér alle de kommende aktionzrer har indhentet de forngdne bemyndigelser, For
Finansministeriets vedkommende vil det sige Finansudvalgets tilslutning, mens det for de gv-
rige aktionzrers vedkommende vil vare deres respektive kompetente organer.

Aktionzroverenskomsten ophgrer senest 1. januar 2015, men ogsa for alle praktiske formal
i forbindelse med den forventede bgrsnotering af det fusionerede selskab. Efter bgrsnoteringen
har ingen af parterne sdledes med fa undtagelser pligter eller rettigheder, ud over hvad deres
aktiepost i medfgr af den almindelige selskabslovgivning berettiger til.

Hovedvilkérene i aktionzroverenskomsten gennemgas i det fplgende.

1. Hjemsted

Det fremgdr, at det fusionerede selskabs hjemsted skal vare Fredericia Kommune, og be-
stemmelse herom vil blive optaget i selskabets vedtzgter. Ligeledes fremgér, at finansministe-
ren vil sikre, at det prospekt, der skal udarbejdes til brug for bgrsintroduktionen, vil indeholde
en erklzring om, at det er statens hensigt, at hjemstedet skal forblive i Fredericia Kommune,
og at staten ikke kan stemme for forslag om en xndring af dette.

2. Bestyrelser frem til bgrsintroduktionen

Frem til bersintroduktionen vil bestyrelsen i det fusionerede selskab bestd af otte general-
forsamlingsvalgte medlemmer, hvoraf staten udpeger seks medlemmer, Elsam-aktionzrerne ét
medlem og SEAS-NVE ét medlem. Bestyrelsens formand og nastformand valges af general-
forsamlingen blandt de generalforsamlingsvalgte medlemmer. Ved stemmelighed i bestyrelsen
er formandens stemme udslagsgivende.

Alle kandidater til hvervet som bestyrelsesmedlem skal tilfredsstille kapitalmarkedets for-
ventninger og skal saledes besidde de personlige og faglige kvalifikationer, der er ngdvendige
for at kunne udfgre hvervet, og skal vare personer, som opfylder kravene til god selskabsle-
delse.

Elsam-aktionzrerne far endvidere ret til indtil bgrsintroduktionen at udpege to medlemmer
af det kraftvaerksdatterselskab, der forventes etableret i det fusionerede selskab. Det fusionerede
selskab stdr frit ved valg af alle gvrige medlemmer af kraftvarksdatterselskabets bestyrelse,
hvilke gvrige medlemmer skal udggre bestyrelsens flertal.

3. Udbyttepolitik

Parterne er enige om frem til bgrsintroduktionen at tilstrabe en udbyttepolitik med en ud-
byttebetaling pa ca. 40 pct. af resultatet efter skat.
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4. Borsintroduktionen

Parterne er enige om at sgge det fusionerede selskab bgrsnoteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs.
Bgrsintroduktionen ledes af staten, der udpeger finansielle ridgivere og trffer beslutning om
selskabets kapitalstruktur, stgrrelsen af aktieudbuddet, fastszttelse af udbudskursen samt til-
deling og alle andre beslutninger vedrgrende bgrsnoteringens gennemfgrelse. Staten er forplig-
tet til at udgve alle rimelige bestrebelser pd, afhengig af markedsforholdene, at gennemfgre
bgrsnoteringen i lgbet af 2007.

Til at fglge bgrsintroduktionens forberedelse nedsattes der et kontaktudvalg pa fire med-
lemmer bestiende af én representant udpeget af SEAS-NVE, én reprasentant udpeget af El-
sam-aktionzrerne, én representant udpeget af Finansministeriet samt formanden for det fusi-
oncrede selskab. Kontaktudvalget modtager lgbende oplysninger om bgrsintroduktionens for-
beredelse og vasentlige beslutninger, der patenkes truffet i forbindelse med forberedelsen.

5. Salg af aktier ved bgrsintroduktionen

For at sikre en hensigtsmassig bgrsintroduktion er staten og hver af Elsam-aktionzrerne
forpligtet til at stille 30 pct. af deres aktiepost i det fusionerede selskab til rddighed, mens der
for SEAS-NVE er tale om en andel pa 10 pct.

Séfremt alle de aktier, staten er forpligtet til at stille til rédighed, szlges ved bgrsintroduk-
tionen, vil statens ejerandel reduceres til ca. 51 pct. Staten vil siledes fortsat have en kontrol-
lerende aktiepost, og betingelsen i aftalen af 7. oktober 2004 om vilkér for salg af aktier i DONG
A/S mellem regeringen (Venstre og Konservative), Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti, So-
cialistisk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Kristendemokraterne er dermed opfyldt.

6. Tilpasning af vedtegterne for det fusionerede selskab ved bgrsintroduktionen

I forbindelse med bgrsintroduktionen skal vedtzgterne for det fusionerede selskab tilpasses.
Thenhold til aktionzroverenskomsten er staten forpligtet til at fremsztte forslag, der indebzrer,
at der ved bgrsintroduktionen nedsattes en nomineringskomité, der har til formdl at vurdere
og komme med forslag til sammensatningen af bestyrelsen for det fusionerede selskab.

Nomineringskomitéen vil besté af indtil seks medlemmer. Formanden for det fusionerede
selskab er tillige formand for nomineringskomitéen, der derudover vil besté af nastformanden
for det fusionerede selskab samt indtil fire aktionzrreprasentanter, idet de fire stgrste aktio-
n&rer har ret til hver at udpege et medlem.

Endvidere skal der efter forslag fra staten ske den tilpasning af det fusionerede selskabs ved-
tegter, som af staten skgnnes ngdvendig eller hensigtsmessig, herunder bestemmelser om sel-
skabets naturgasinfrastruktur, der sikrer, at staten bevarer kontrollen med infrastrukturen, og
fastlegger, hvilken proces der vil blive fulgt, séfremt staten gnsker at overtage naturgasinfra-
strukturen fra selskabet, jf. aftale af 7. oktober 2004 om vilkér for salg af aktier i DONG.

7. Elsam-aktionwrernes og SEAS-NVE’s put option

Pa baggrund af at det er staten, der alene treffer beslutninger om bgrsintroduktionens gen-
nemfgrelse, og for at give de @gvrige aktionazrer en mulighed for at szlge deres aktieposter har
Elsam-aktionzreme og SEAS-NVE en ret til at salge deres aktier (put option) til staten, hvis
bgrsnoteringen ikke er gennemfort inden udgangen af 2008. Put optionen kan udnyttes i peri-
oden 1. januar 2009 til 30. januar 2009 eller tidligere, hvis partierne bag aftalen af 7. oktober
2004 om vilkar for salg af aktier i DONG A/S maétte treffe beslutninger med den virkning, at
bgrsintroduktionen endegyldigt ikke vil blive gennemfgrt inden udgangen af 2008.

Salg under put optionen sker til den kurs, som er lagt til grund ved beregning af byttefor-
holdet for fusionen. Dette betyder, at staten patager sig en forpligtelse til at kgbe op til 793,5
mio. kr. nominel aktiekapital i det fusionerede selskab til en samlet vardi pd op til 10.040,9
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mio. kr., eksklusiv renter. Kursen reguleres ved @ndringer i det fusioneredes selskabs kapital-
forhold, herunder fratrekkes udbytter, og tillegges forrentning med en markedsrente.

8. Medsalgsret og -pligt

Hvis staten inden en bgrsnotering beslutter at szlge aktier i det fusionerede selskab under
omstandigheder, der efter den nugzldende § 31, stk. 1, i lov om vardipapirhandel ville medfgre
pligt for kgberen til at afgive pligtmessigt tilbud til alle aktionzrerne, safremt sclskabet havde
vaeret bgrsnoteret, er staten forpligtet til at betinge akticoverdragelsen af, at Elsam-aktionzrerne
og SEAS-NVE gives ret til medsalg. Tilsvarende er de forpligtet til at medszlge alle deres ak-
tier, sifremt staten beslutter, at s@lge hele sin aktiepost.

Lock-up aftale

. I'tilknytning til aktionzroverenskomsten.vil-parterne ogsa indga-en-sikaldt-lock-up-aftale,— —-- -—— - —- -—
der fastlegger de restriktioner pa parternes adgang til at disponere over deres aktier, som skgn-
nes ngdvendige for at gennemfgre bgrsnoteringen af selskabet og for at opnd et velfungerende
marked for bgrshandel med selskabets aktier efter bgrsnoteringens gennemfgrelse.

Lock-up perioden starter ved aftalens indgéelse. Hvis selskabet bgrsnoteres inden udgangen
af 2008, udlgber lock-up perioden den dag, der falder 360 dage efter datoen for endeligt pro-
spekt til brug for bgrsnoteringen. Hvis selskabet ikke er bgrsnoteret inden udgangen af 2008,
udlgber lock-up perioden den 15. marts 2009.

Parterne skal i lock-up perioden afstd fra et hvert salg eller anden disposition over deres
aktier, idet visse aktieoverdragelser parterne i mellem kan ske pa nzrmere angivne vilkar. Disse
forpligtelser er i overensstemmelse med almindelig markedspraksis.

Nunaoil

Den ovennzvnte fusion betyder, at staten ikke lengere vil vare eneaktionzr i DONG
A/S. Staten er derfor i medfgr af aftale med det grgnlandske landsstyre forpligtet til at
overtage DONG A/S’ aktiepost i Nunaoil A/S.

Nunaoil A/S ejes ligeligt af Grgnlands Hjemmestyre og DONG A/S. Selskabets formal er
varetagelse af aktiviteter vedrgrende kulbrinter i Grgnland samt opgaver uden for Grgnland,
der stér i naturlig forbindelse hermed. Selskabet. Nunaoil A/S deltager endvidere som béaret (ik-
ke betalende) partner i samtlige licenser, der tildeles olieselskaber med ret til efterforskning
efter olie og gas ved Grgnland.

Den 8. september 1998 indgik staten og det grgnlandske landsstyre aftale om en rekke dis-
positioner vedrgrende Nunaoil A/S. I forlengelse af aftalen med landsstyret indgik staten og
DONG A/S den 27. november 1998 en aftale om overdragelse af aktieposten i Nunaoil A/S,
jf. Akt 69 9/12/1998.

Det var en forudsztning for overdragelsen af aktieposten til DONG A/S, at alle aktierne i
Nunaoil A/S til enhver tid direkte eller indirekte skulle ejes fuldt ud af staten eller hjemmestyret.

Den ovenfor beskrevne fusion betyder, at staten ikke l&engere vil vare encaktionzr i DONG
AJS, hvorfor aktieposten forinden skal overdrages til staten. Finansministerict og DONG A/S
har derfor udarbejdet udkast til aktieoverdragelsesaftale, som vil blive indgéet snarest med for-
behold for Finansudvalgets tilslutning.

Prisen for aktierne er aftalt til 35,0 mio. kr., svarende til den bogfgrte vardi af aktierne i
regnskabet for DONG A/S pr. 31. december 2005. Belgbet finansieres ved en ekstraordiner
aktionzrudlodning pd 35,0 mio. kr. fra DONG A/S, idet det bemzrkes, at selskabets bestyrelse
efter drpftelse med Finansministeriet vil indstille til generalforsamlingen, at der af hensyn til
det fusionerede selskabs kapitalgrundlag i lighed med sidste 4r ikke udloddes ordinart udbytte
pa grundlag af regnskabet for 2005.
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Det vil endvidere fremga af aftalen, at staten i forbindelse med overtagelsen af aktierne ind-
treder som part i en aktionzroverenskomst med hjemmestyret. Aktionzroverenskomsten, der
oprindelig er indgéet mellem staten og hjemmestyret den 15. december 1998, indebarer blandt
andet, at de to aktionrer hver udpeger tre medlemmer af selskabets bestyrelse. Staten vil vare
forpligtet til at erstatte de tre medlemmer udpeget af DONG A/S med tre nye medlemmer. Sta-
ten og DONG A/S vil aftale en nzrmere proces herfor. Anliggender, der behandles pa selska-
bets generalforsamling, afggres ved enstemmighed.

Indtil udgangen af 2005 havde Nunaoil A/S en serviceaftale med DONG A/S, der indebar,
at selskabet kunne trzkke pa konsulentbistand fra DONG A/S. Endvidere havde DONG A/S
udlént et antal medarbejdere til selskabet. Dette samarbejde blev ved falles aftale ophevet ved
arsskiftet. Der er séledes i dag ingen relationer mellem Nunaoil A/S og DONG A/S ud over,
hvad der fglger direkte af DONG A/S’ ejerskab til 50 pct. af aktierne i Nunaoil A/S.

DONG A/S har endvidere som aktionzr i Nunaoil A/S veret forpligtet til ikke at gennem-

~—fgre-selvstendige efterforskningsaktiviteteri Grgnland. Denne forpligtelse ophgrer; ndrDONG — — " — —
A/S ikke lzngere er aktionar. Herefter stir DONG A/S frit i forhold til at gennemfgre sddanne
aktiviteter pd kommercielle vilkar,

I forlzngelse af statens overtagelse af aktieposten i Nunaoil A/S vil regeringen tage kontakt
til landsstyret med henblik pa at iverksatte en drgfielse af rammerne for det fremtidige fel-
lesejerskab til selskabet.

Et af de forhold, der vil skulle drgftes, er behovet for kapitalindskud i selskabet. Nunaoil
A/S har i de seneste 6 dr bortset fra 2005 modtaget et irligt kapitalindskud fra ejerne pd 10
mio. kr., heraf 5 mio. kr. fra DONG A/S. Det forventes, at der ogsa fremover vil vare behov
for kapitalindskud fra ejerne. Stprrelsen af sddanne fremtidige kapitalindskud vil indgé i drgf-
telserne mellem regeringen og landsstyret.

Den samlede transaktion vil ikke indebzre nettoudgifter for staten.

De gkonomiske rammer kan specificeres som falger:

§ 07.15.01. Udbytte m.v. fra statslige selskaber
10. Udbytte m.v.
Indtegt
67. Renteindtegter og udbytte ........cccvereeerereeenmenrereenans 35,0 mio. kr.
§ 07.15.09. Nunaoil A/S
10. Nunaoil A/S

Udgift
82. Erhvervelse af vardipapirer..........ccoceceeevrrererrenns 35,0 mio. kr.
c. Aktstykket forelegges Finansudvalget, sd staten kan tiltreede aktionzroverenskomst og

lock-up aftale snarest, og s kapitaludvidelsen kan vedtages pa den ordinzre generalforsamling
i DONG A/S den 19. april 2006, eller hvis det mod forventning ikke viser sig muligt hurtigst
muligt derefter.

d. Elsam-aktionarernes og SEAS-NVE’s tiltrzdelse af aktionzroverenskomst og lock-up af-
tale forudsztter godkendelse i deres respektive kompetente organer.
e. Under henvisning til ovenstdende anmoder Finansministeriet om Finansudvalgets tilslut-

ning til at gennemfgre fusionen af DONG A/S, Elsam A/S og Energi E2 A/S ved:

— at stemme pa generalforsamlingen i DONG A/S for en kapitaludvidelse pd op til nominelt
793,5 mio. kr. med henblik pa vederlzggelsc af visse aktionarer i Elsam A/S og Energi E2
A/lS,

- at indgd en aktionzroverenskomst vedrgrende ejerskabet til det fusionerede selskab med
samme aktionrer i Elsam A/S og Energi E2 A/S, der bl.a. indeholder bestemmelser om, at
staten er forpligtet til at saclge 30 pct. af sine aktier ved bgrsintroduktionen af det fusionerede
selskab, og at de @vrige aktionzrer far ret til at szlge deres aktier til staten for et belgb pa op
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til godt 10,0 mia. kr. plus renter, safremt det fusionerede selskab ikke er blevet bgrsnoteret
pr. 31. december 2008,

— at indgé en lock-up aftale vedrgrende afstielse af akticr i det fusionerede selskab med sam-
me aktionzrer i Elsam A/S og Energi E2 A/S samt de finansielle institutioner, der skal va-
retage den planlagte bgrsnotering af det fusionerede selskab.

Endvidere anmodes om tilslutning til, at Finansministeriet

— overtager 50 pct. af aktiekapitalen i Nunaoil A/S fra DONG A/S til en pris pa 35,0 mio. kr.

— modtager en ekstraordinar aktionzrudlodning pa 35,0 mio. kr. i forbindelse med den ordi-
nzre generalforsamling i DONG A/S.

Pa forslag til tillegsbevillingslov for 2006 optages fglgende:
§ 07.15.01. Udbytte m.v. fra statslige selskaber

INAERGL ...ttt ettt sese e 35,0 mio. kr.
§ 07.15.09.Nunaoit A/S -
UMttt e resresssnee e rearenssnnenene 35,0 mio. kr.

THOR PEDERSEN
/ Peter Brixen

Til Finansudvalget.

g;ltrédt den 30/03-2006 af et flertal i
nansudvalget (udvalget med undtagelse

af Enhedslistens
. medlem,
imod andragendet)_ der stemte




