Erhvervsudvalget
L 155 - Bilag 1
@)

NOTAT

Haringsnotat vedr. udkast til forslag til lov om aendring af veerdipa-
pirhandelsoven m.v., lov om aktieselskaber, arsregnskabsloven og
lov om forsikringsfor midling

1. Indledning
Forslaget er sendt i hgring den 28. februar 2005 med heringsfrist den
10. marts 2005 til i alt 85 myndigheder, organisationer m.v.

Der er ved hgringsfristens udlgb modtaget haringssvar fra 33 af de 85
herte myndigheder, organisationer m.v. Heraf har 15 haft bemaarknin-
ger til forslaget.

Efterfglgende er modtaget svar fra to organisationer. Disse to har ikke
haft bemaerkninger til forslaget.

2. Sammenfatning

Heringssvarene er generelt positive overfor forslaget. Der er ikke man-
ge specifikke kommentarer til de enkelte dele af forslaget. Kommenta-
rerne samler sig isaa om etableringen af alternative markedspladser.

3. Etablering af alter native mar kedspladser

Generelle bemaxrkninger

Arbejdsmarkedets Tillaggspension (ATP), Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring (AES) og Ingenigrforeningen kan generelt tilslutte sig
initiativer til at lette mindre og mellemstore virksomheders adgang til
kapital markedet, og forslaget med muligheden for at etablere alternati-
ve markedspladser hilses derfor velkomment.

Den Danske Barsmeaglerforening og Finansradet bemaaker, at det er et
spargsmd om tid, fer en alternativ markedsplads skal underlasgges EU-
regulering, idet direktivet om markeder for finansielle instrumenter gar
endeligt op med mulighederne for at etablere markedspladser.

Dansk Aktionsaforening kan anbefale, at der etableres lovgrundlag for
oprettelse af alternative markedspladser. Foreningen forstar gnsket om,
a alternative markedspladser skal have en generelt lempeligere regule-
ring, men understreger behovet for, at indretningen og aktiviteterne skal
vage tillidsvakkende. Foreningen bemagker, at der er behov for mere
regulering end fores| &et.
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Dansk Autoriseret Markedsplads er enig i, at en rakke regler til sikring
af den fundamentale investorbeskyttelse, som i dag gadder etablerede
regulerede markeder, ogsa ber gadde de fremtidige alternative markeder.

Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD) finder det positivt, at der med lov-
forslaget skabes mulighed for etablering af aternative markedspladser
for sma og mellemstore virksomheder, der ansker at rejse kapital viaka-
pitalmarkedet, men som endnu ikke er parate til egentlig notering og
handel pa et reguleret marked. LD finder, at lovforslaget vil bidrage po-
sitivt til en gget investorinteresse for investering i disse selskaber ikke
mindst som falge af, at visse af vaardipapirhandelslovens bestemmel ser
finder tilsvarende anvendel se pa alternative markedspladser.

Specielle bemaer kninger
Bemagkninger fra de herte parter til de enkelte emner i lovudkastet
gennemgas og kommenteres nedenfor:

e Indberetning af handler pa alternative markedspladser

Dansk Aktionaaforening bemagker, at en aternativ markedsplads ikke
vil kunne palamge andre fondshandlere indberetningspligt. Dansk Akti-
onaaforening foreslar derfor, at bestemmelserne i vaardipapirhandelslo-
vens kapitel 9 om indberetning af handler far tilsvarende virkning for al-
ternative markedspladser.

Dansk Autoriseret Markedsplads (DAMP) og Forbrugerradet finder
det betamkeligt, at der ikke i forslaget palasgges veardipapirhandlere en
indberetningspligt som den, der er gaddende for vaadipapirer, der
handles pa regulerede markeder.

Endvidere bemaaker DAMP, som lovforsaget foreligger, kan en alter-
nativ markedsplads alene fastsadte regler for de optagne selskaber og
de tilduttede vaadipapirhandlere. Al handel med vaadipapirer, hvori
der deltager vaardipapirhandlere, som ikke har tilmeldt sig som med-
lem, vil sdledes ikke pa nogen made blive offentliggjort og komme til
investorernes kendskab. Dette er efter DAMP’s opfattelse en vassentlig
forringelse af investorernes muligheder for at bedgmme investering i
vaadipapirer optaget pa en alternativ markedsplads. Ogsa muligheden
for at gennemfare en effektiv markedsovervagning bl.a. for at sikre, at
der ikke handles med insiderviden, vil vaae forringet i forhold til, hvad
der er gaddende pa regul erede markeder.

Kommentar

Det er korrekt, at der ikke stilles krav om indberetning af handler. Det
er et led i forsgget pa at skabe lempeligere regler for denne type mar-
kedspladser. Der stilles dog i lovforslaget krav om, at markedspladsen
selv fastsadter indberetningsregler. | forbindelse med gennemfarelsen
af direktivet om markeder for finansielle instrumenter i dansk lovgiv-
ning, vil det blive vurderet, om der er behov for at aendre indberet-
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ningsreglerne for alternative markedspladser pa baggrund af den ind-
hentede erfaring.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Udsteders oplysningsfor pligtelse

Dansk Aktionaaforening finder, at der bar vaare hjemmal til, at Finanstil-
synet kan fastsadte regler om udstederes og aktionaaers oplysningspligt
over for aternative markedspladser, hvilket ogsa vil betyde, at udstede-
res og aktionagers overtraedelse af bestemmelser kan strafsanktioneres.
Det er ikke tilstraskkeligt, at reguleringen bygger pa privatretlige aftaler.

Forbrugerradet finder det af hensyn til de private investorers beskyttelse
beklageligt, at der ikke lovgivningsmaessigt fastsadtes mulighed for at
stille offentligretlige minimumskrav til de oplysninger, som selskaber pa
en alternativ markedsplads skal afgive |gbende.

Kommentar

Hensigten med lovforslaget er, at der skal skabes en helt ny platform
med en generelt lempeligere regulering, end der gadder for de regule-
rede markeder. Dette skal sesi lyset af regeringens gnske om at frem-
me handlen med unoterede vaardipapirer og herved forbedre sma og
mellemstore virksomheders mulighed for at rejse kapital via kapital-
markedet. Det har derfor veaet udgangspunktet, at der kun vil blive
fastsat regler pa lovniveau, i det omfang en alternativ markedsplads
ikke selv, pa et privatretligt grundlag, kan regulere det pagaddende
forhold. Det felger imidlertid af lovforslaget, at en alternativ markeds-
plads er forpligtet til at sgrge for, at der fastsadtes regler om oplys-
ningsforpligtelser. Det vil dermed ogsa vaae op til den enkelte mar-
kedsplads selv at fastsadte sanktioner for overtraadelse af oplysnings-
forpligtelsernei egneregler.

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Interneregler om handtering af intern viden

Dansk Aktionaarforening finder, at 8 37, stk. 1-5, i vaardipapirhandelslo-
ven bar gadde i forhold til aternative markedspladser. Foreningen be-
maaker, at den administrative belastning ved at skulle have disse regler
vil vaare begramset set i forhold til den tillidsskabende effekt.

Forbrugerradet finder det betaankeligt, at selskaber noteret pa en aterna-
tiv markedsplads ikke omfattes af reglerne for handteringen af intern vi-
den i selskabet. Forbrugerradet mener ikke, at det er hensigtsmasssigt at
overlade regelfastsadtelsen til privatretlige regler pa dette omréde, som
er af vital betydning for tilliden til markedet.

Kommentar
Det er korrekt, at veardipapirhandelslovens § 37, stk. 1-5, ikke vil ged-
de for udstedere, der kun er optaget til handel pa en alternativ mar-
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kedsplads. § 37, stk. 1-5, indeholder bestemmelser om, at udstedere og
visse andre skal udarbejde interne regler om handel med vaerdipapirer
og handtering af intern viden og insiderlister.

Formalet med lovforslaget er at skabe en markedsplads med fa admini-
strative byrder for udstedere samtidig med, at fundamentale investor-
beskyttelsesregler opretholdes. For sa vidt angar reglerne om mar-
kedsmisbrug, har det vearet hensigten kun at fastsadte regler, som det
ikke er muligt for markedspladsen selv at fastsedte, og som er
essentielle for at opretholde investorernes tillid til markedspladsen. Pa
den baggrund er forbuddet mod insiderhandel, videregivelse af intern
viden samt kursmanipulation udvidet til ogsa at omfatte alternative
mar kedspladser, men ikke reglernei § 37, stk. 1-5.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Prospekter

Kabenhavns Fondsbers bemaaker, at der ikke i forslaget er lagt op til,
at Finanstilsynets befgjelser til at godkende prospekter, der udarbejdes
med henblik pa et selskabs optagelse til handel pa en alternativ mar-
kedsplads, delegeres til den pageddende markedsplads. Fondsbarsen
efterlyser, at der gives mulighed for delegation af Finanstilsynets befg-
jelser til at godkende et prospekt til en fondsbers for sa vidt angar pro-
spekter, der udarbejdes med henblik pa et selskabs optagelse til handel
paen alternativ markedsplads.

Kommentar

| forhold til godkendelsen af prospekter forud for optagelse til handel
pa en alternativ markedsplads er det korrekt, at lovforslaget ikke inde-
holder en adgang for Finanstilsynet til at uddelegere befgjelsen til at
tradfe beslutning om godkendel se af prospekter.

Pa baggrund af haringen er det dog fundet hensigtsmeessigt at aendre
forslaget, s Finanstilsynet kan uddelegere befgjelsen til at godkende
udbudsprospekter til en fondsbers henholdsvis, en autoriseret mar-
kedsplads og en alternativ mar kedsplads.

e Forholdet til lov om investeringsforeninger, specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

| nvesteringsforeningsradet finder det vassentligt at fa fastslaet, hvorledes
en aternativ markedsplads skal behandles i forhold til lov om investe-
ringsforeninger, specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v.

Kommentar

Spargsmalet ma bero pa en konkret fortolkning af placeringsreglerne i
ovennaa/nte lov. Efter de gaddende regler kan andre markeder end
fondsberser anerkendes. Dette kraever, at markedet er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Hvorvidt disse krav er opfyldt for
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alternative markedspladser vil bero pa en konkret vurdering af hver
enkelt markedsplads.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Aktieavancebeskatningsreglerne

Den Danske Bgrsmasglerforening og Finansradet anferer, at det primaat
er private investorer, der kommer til at sikre en sadan markedsplads
succes. Derfor skal behovet for en forenkling af aktieavancebeskatnings-
reglerne til gavn for de private investorer understreges.

Kommentar

Andringen i vea dipapirhandelsloven sigter pa at skabe de ngdvendige
lovmeessige rammer for etableringen af alternative markedspladser.
Spoergsmalet vedrarende reglerne om aktieavancebeskatning er derfor
ikke medtaget i lovforslaget.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Evaluering af markedspladsen

Dansk Aktionaaforening bemagker, at det er en forudsagning for deres
stette til forslaget, at der sker en |gbende overvagning af, hvordan mar-
kedet fungerer, og at der senest 2 ar efter etableringen af den farste al-
ternative markedsplads sker en evaluering af ordningen.

ATP foredléar, at der lasgges op til en planlagt evaluering af regel sadtet
for alternative markedspladser.

Kommentar

Finanstilsynet vurderer |gbende behovet for at aandre reguleringen af
de enkelte typer markedspladser omfattet af veer dipapirhandelsloven.
Dette vil ogsa vaa e tilfaddet for alternative markedspladser.

Derudover fremgar det af bemaakningerne til lovforslaget, at gennem-
forelsen af direktivet om markeder for finansielle instrumenter i dansk
lovgivning vil indebaae en gennemgribende revision af rammerne for
handel med veardipapirer, herunder reguleringen af rammerne for al-
ternative markedspladser. En evaluering og eventuel revision vil ske
som led i gennemfarelsen af direktivet.

4. Gennemfarelse af direktiv om overtagelsestilbud
Specielle bemagr kninger

Bemagkninger fra de herte parter til de enkelte emner i lovudkastet
gennemgas og kommenteres nedenfor:

e Valgfrihed for selskaberne
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Lanmodtagernes Dyrtidsfond finder det positivt, at generalforsamlin-
geni et noteret selskab vil kunne beslutte at indfagre en ordning, hvoref-
ter bestyrelsen i et selskab skal indhente generalforsamlingens godken-
delse forud for ledelsens foretagelse af defensive tiltag, der kan laggge
hindringer i vejen for et overtagel sestilbud.

ATP, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Finansradet, Den
Danske Bgrsmagylerforening og Finansforbundet kan tilslutte sig, at
det bliver op til generalforsamlingen i de enkelte selskaber at beslutte
hvilke vilkar, der skal gadde for selskabet og dets ejerforhold, hvis der
fremsadtes et overtagel sestilbud.

e Majoritetskravet

Danmarks Rederiforening finder, at majoritetskravet ber vaare aktiesel-
skabslovens § 79, stk. 2, nar aktionagrerne skal tredfe afgarelse om su-
spension af visse saalige aktionaarettigheder i tilfadde af et overtagel-
sestilbud. Det vil sige beslutningen skal tiltraades af mindst ni tiendede-
le sdvel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen re-
praesenterede stemmeberettigede kapital.

Kommentar

Direktivet fastslar alene, at afgerelse om suspension af visse saxlige
aktionagrettigheder, som fx stemmerettigheder, tradfes af generalfor-
samlingen pa grundlag af den nationale lovgivning i overensstemmelse
med de regler, der gadder for aandringer af vedtaggterne. Aktieselskabs-
loven indeholder flere majoritetskrav med hensyn til aandring af sel-
skabets vedtaggter.

| lovudkastet foreslas det generelle majoritetskrav pa to tredjedele af
savel de afgivne stemmer som den pa generalforsamlingen reprasente-
rede stemmeberettigede kapital. Har selskabet flere aktieklasser, skal
beslutningen dog tiltraedes af aktionagrer, der ger mindst to tredjedele
af den pa generalforsamlingen reprassenterede del af den aktieklasse,
hvis retsstilling forringes. Dertil kommer, at det for det enkelte selskab
er muligt at fastssdte yderligere betingelser i vedtasgterne, som skal
vea e opfyldt.

Med denne lgsning er det vurderingen, at aktionagerne er sikret en hgj
grad af beskyttelse samtidig med, at det sikres, at majoritetskravet ikke
lovgivningsmasssigt bliver sa hgjt, at der reelt ikke bliver valgfrihed for
de selskaber, som matte se en fordel i at tilvadge sig direktivets over-
ordnede rammer i tilfadde af et overtagelsestilbud. Den foreslaede be-
stemmelse gar det dog muligt, at selskaberne efter eget valg kan skaer -
pe majoritetskravene i vedtagyterne.

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.
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e | edelsesberetningen

Lanmodtagernes Dyrtidsfond finder det positivt, at bersnoterede sel-
skaber palasgges en aget oplysningsforpligtelse og dermed bidrager til
sterre gennemsigtighed, hvad angar kapitalstruktur, aktionaaindflydel-
se samt beskyttel sesstrukturer og —foranstaltninger.

e L ov om landbrugsejendomme

Fedevareministeriet henviser til de nuvaaende krav i Landbrugslovens
8 20 om salige krav om gerskab til landbrugsejendomme. Fadevare-
ministeriet finder som falge af disse krav, at bemagkningerne til § 2,
nr. 6 (881d) ogtil 81, nr. 14, ber tage hgjde for konflikten mellem de
foresldede regler og de gaddende krav i landbrugsloven.

Kommentar

Bestemmelsen i lovudkastets § 2, nr. 6 (§ 81 d) bygger pa direktivets
artikel 11 og 12. Lovudkastets § 1, nr. 14, bygger ligeledes pa bestem-
melser i direktivet.

Bestemmelserne om overtagelsestilbud gadder kun for bgrsnoterede
selskaber. Reglerne vil som felge heraf i et meget begramnset omfang
vaxe relevante for landbrugsejendomme. Der er sdledes pa nuvaaende
tidspunkt ingen selskaber, der falder ind under den pagaddende lov,
der er barsnoteret.

| det omfang reglerne om overtagelsestilbud finder anvendelse pa
landbrugsejendomme, falger det af de almindelige statsretlige fortolk-
ningsprincipper, at EU-retlige forskrifter har forrang. Ved en konflikt
mellem en bestemmel se med rent national baggrund og en bestemmel se
med EU-retlig baggrund har den EU-retlige bestemmelse som felge
heraf forrang. De foreslaede bestemmelser i lovforslaget § 2, nr. 6 (8§
81 d) samt § 1, nr. 14, vil sdledes have forrang i forhold til de gadden-
de krav i lov om landbrugsejendomme.

Det findes derfor ikke ngdvendigt at inddrage Landbrugsloven i lov-
forslagets specielle bemaarkninger.

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Orientering af medarbejderne

Lanmodtagernes Dyrtidsfond finder det positivt, at Finanstilsynet med
gennemfarelsen af direktivet vil fastsadte bestemmelser om forpligtelse
til at informere medarbejderne i det tilbudsgivende selskab og mal-
selskabet i forbindelse med et fremsat overtagel sestilbud.

Kommentar

Der foreslas med dette lovforslag ikke nye, saxlige initiativer, der har
til formal at informere medarbejderne i forbindelse med et fremsat
overtagelsestilbud. Der henvisesi denne forbindelse til lovforslag L 17
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fremsat af beskadtigelsesministeren den 23. februar 2005 om informa-
tion og hearing af medarbejderne.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Kompensation

Foreningen af Satsautoriserede Revisorer bemaaker, at det vil vaae
forbundet med betydelige vanskeligheder at vurdere starrelsen af et
eventuelt tab. Foreningen bemagker endvidere, at der alene skal ydes
kompensation i de tilfadde, hvor de bergrte aktionagrer efter gaddende
ret vil have krav pa erstatning, mens der derimod ikke sigtes til at be-
stemmelsen i sig selv skal skabe grundlag for krav om kompensation.

Danmarks Rederiforening udtrykker tilfredshed med, at spgrgsmalet
om erstatning afhaanger af, hvad der er krav pa efter gaddende ret.

Kommentar

Som faglge af den model, som er valgt for gennemfarelsen af direktivet i
dansk ret, er det generalforsamlingen, der pa eget initiativ tradffer af-
gar el se om suspension af visse aktionagrettigheder i tilfadde af et over-
tagelsestilbud. Den konkrete kompensation afhaenger af udfaldet af et
konkret overtagel sestilbud og de konsekvenser, det matte resulterei for
de hidtidige aktionaarer, herunder bl.a. om suspensionen andres til va-
rig tilstand som falge af efterfalgende vedtasgtsaandringer pa baggrund
af et overtagel sestilbud.

Det er derfor meget vanskeligt pa forhand prasist at fastleagge, hvor-
dan og i hvilket omfang en aktionaa har lidt et tab, som berettiger til
kompensation. Efter almindelige erstatningsretlige principper er det en
forudsagning, at det rettighedstab, der skal kompenseres, kan opgeres
gkonomisk. Opgerelsen ma tage afsad i almindeligt anvendte opgerel-
sesprincipper, som kendes fra veardiansadtelser i kapitalmarkedet, fx i
forbindelse med finansanalyser.

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Skgnsmandsvurdering i forbindelse med tvangsindlgsning

Dansk Aktionaaforening bemaaker, at foreningen lasggger den starste
vaggt pa bestemmelsen om, at en mindretal saktionaa fortsat har mulig-
hed for at fa prisen for aktien fastsat af en skensmand.

e Offentliggerelse af tilbudsgivers besutning om at fremsaette et
overtagelsestilbud

Kgbenhavns Fondsbars gar i overensstemmelse med sasdvanlig mar-
kedspraksis ud fra, at 8 28 ¢ og bemaakningerne hertil ikke forhindrer,
at beslutningen om fremsadtelse af et overtagel sestilbud offentliggeres
samtidig med tilbudsdokumentet, séfremt det farst er besluttet at frem-
sadte tilbudet pa dette tidspunkt.
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Kommentar

Forslaget til 81, nr. 11, gennemfarer direktivets artikel 6, stk. 1, og in-
debazer, at tilbudsgivers beslutning om at fremssdtte et overtagel sestil-
bud skal offentliggeres hurtigst muligt. Veardipapirhandelsloven inde-
holder ikke i dag krav om saaskilt offentliggerelse af selve beslutnin-
gen om at fremsadte et overtagel sestilbud. Praksis er i dag, at beslut-
ningen om at fremsadte et overtagelsestilbud offentliggeres samtidig
med tilbudsdokumentet. Forudsat at der er sammenfald mellem beslut-
ning og offentliggerelse af tilbudsdokument, er der med den nye be-
stemmelse i 8 28 c ikke tiltaankt en aendring af dette udgangspunkt. Det
afgarende er imidlertid, hvornar beslutningen faktisk er truffet.

Bemaarkningerne giver ikke anledning til aendringer.

e Indarbgdelse af regler i en bekendtgerelse

Finansforbundet gar ud fra, at de forskellige regler i direktivet, der an-
giver fx tilbudsgivers naamere oplysningsforpligtel ser, indarbejdesi en
bekendtgarel se.

Kommentar

| forslagets § 1, nr. 15, foreslas der i stk. 3 en praisering af Finanstil-
synet generelle hjemmel til ved bekendtgerelse at fastsadte bestemmel ser
om overtagel sestilbud. Der er tale om bestemmelser, der bl.a. implemen-
terer direktivets artikel 6, stk. 3, om, hvilke oplysninger der skal veare
indeholdt i tilbudsdokumentet

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.

5. Z£ndring af lov om forsikringsfor midling

Dansk Aktionaaforening har ingen konkrete bemaakninger til forsaget
om andring i lov om forsikringsformidling, men finder, at disse lovaand-
ringer burde ske sammen med de netop bebudede andre aandringer i lov
om forsikringsformidling.

Kommentar

De af ministeren bebudede aandringer i lov om forsikringsformidling, der
vedrarer forsikringsmeeglernes aflgnning fremsadtes farst i folketings-
samlingen 2005/06 med ikrafttraeden i bedste fald til 1. januar 2006. De
andringer til lov om forsikringsformidling, der har veget i hering kan
ikke vente sa laage, og det foreslas, at disse aandringer traader i kraft
dagen efter offentliggerelsei Lovtidende.

Bemaakningerne giver ikke anledning til aendringer.

6. Bemarkninger i gvrigt

Hearingen har endvidere givet anledning til nogle tekniske bemaaknin-
ger. Disse bemagkninger har givet anledning til mindre tekniske rettel-
ser i lovudkastet, som ikke har indholdsmaessig karakter.
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7. De hgrte myndigheder, organisationer m.v.

Felgende myndigheder, organisationer m.v. har givet hgringssvar:
Advokatrédet, Amtsradsforeningen, Arbejdsmarkedets Till aagspension,
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Beskagtigel sesministeriet,
Den danske Barsmagylerforening, Danmarks Rederiforening, Danmarks
Skibskreditfond, Dansk Aktionaaforening, Dansk Autoriseret Mar-
kedsplads A/S, Dansk Ejendomsmasglerforening, Den Danske Aktuar-
forening, Det @konomiske Rads Sekretariat, Finansforbundet, Finans-
ministeriet, Finansradet, Forbrugerradet, Foreningen af Statsautorisere-
de Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, Forsvarsministeriet, HTS
— Handel, Transport og Serviceerhvervene, Indenrigs- og Sundhedsmi-
nisteriet, Ingenigrforeningen i Danmark, Investeringsforeningsradet,
Kgbenhavns Fondsbegrs A/S, Landsorganisationen i Danmark, Lokale
Pengeinstitutter, Lenmodtagerens Dyrtidsfond, Ministeriet for fadeva-
rer, Landbrug, og Fiskeri, Reakreditradet, REVIFORA, Rigsadvokatu-
ren, Rigspolitichefen, Skatteministeriet og Veardipapircentralen.

Felgende myndigheder har ikke givet hgringssvar:
Arbejderbevasgel sens Erhvervsréd, Danmarks Nationalbank, Danmarks
Skibsmagylerforening, Dansk Arbedsgiverforening, Dansk Byggeri,
Dansk Handel og Service, Dansk Industri, Danske Andelsselskaber,
Danske Forsikringsfunktionaarers Landsforening, Danske Investerings-
foreningers Fadlesrepraesentation, Danske Maritime, Datatilsynet, Den
Danske Finansanaytikerforening, Den Danske Fondsmagglerforening,
Det Kooperative Fadlesforbund, FIH Erhvervsbank A/S, Finans og Lea
sing, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fondsrédet, Forbrugerom-
budsmanden, Foreningen af Firmapensionskasser, Foreningen af J.A.K.
Andelskasser, Foreningen Registrerede Revisorer FRR, Forsikring og
Pension, Forsikringsmasglernes Brancheforening, Forsikringsmaeglerfor-
eningen i Danmark, Faargernes Landsstyre, Granlands Hjemmestyre, HK
Handel, Handveaksradet, Justitsministeriet, Kirkeministeriet, Kommu-
nernes Landsforening, Konkurrencerddet, Kulturministeriet, Landbrugs-
radet, Liberale Erhvervs Rad, Miljgministeriet, Ministeriet for Familie-
og Forbrugeranliggender, Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og In-
tegration, Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling, Rigsrevi-
sionen, Sammenslutningen Danske Andelskasser, Sociaministeriet,
Statsadvokaturen for Saalig @konomisk Kriminalitet, Statsministeriet,
Transport- og Energiministeriet, Udenrigsministeriet og Undervisnings-
ministeriet.
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